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Em 2017, a Indastria Paulista fechou 35 mil postos
de trabalho, o melhor resultado desde 2011

Nivel de Emprego da Industria Paulista - FIESP/CIESP
Variagao acumulada no ano (Em numeros absolutos)
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Fonte: Fiesp/Ciesp



Resultado do emprego industrial paulista
em 2017 por setor

Nivel de Emprego FIESP/CIESP
Variacdo Acumulada no ano (Em %) - 2017

22. Borracha e Plastico
16. Madeira

24. Metalurgia

20. Quimicos

13. Téxtil

29. Veiculos -0,83 -

28. Maquinas e Equipamentos  -0,88 -

17. Papel e Celulose -0,94 -

21. Farmacéutico -0,99 -

14. vestuario -1,04 [
10. Alimentos -1,25 -

Abertura por setores

2,47
1,43 ] 11 Bebidas
0.84 -1,77 - 23. Minerais ndo-Metalicos
0,56 1,77 [ 27. Material Elétrico

0,22 2,11 [l 31 Moveis
-2,7 - 19. Coque e Refino
4,1 I 32 Diversos
-4,3 _ 26. Informatica
-4,88 _ 30. Outros Equipamentos de..
-5,51 _ 15. Couro e Calcados
-6,23 _ 25. Produtos de Metal
-10,48_ 18. Impresséao

Total da Industria

Fonte: Fiesp/Ciesp



Borracha e plastico destacaram-se positivamente,
enquanto Produtos de Metal, no lado negativo

5

BORRACHA E PLASTICO

-11.000 -9.000 -7.000 3.000 5.000

ALIMENTOS

PRODUTOS DE METAL

Variagdo acumulada no ano (%)

-7

-9

IMPRESSAO -1

Participacdo do saldo de empregos 2017 no estoque de empregos do setor -13

Fonte: Fiesp/Ciesp



Produtos de borracha e plastico

Registrou saldo de 4.152 contratacdes no Estado de S&o Paulo em 2017 (+2,47%)
segundo a pesquisa de Nivel de Emprego FIESP e CIESP;

Contratacdes seguiram o aumento da atividade do setor no Estado, medida pelo INA
(Indicador de Nivel de Atividade) da FIESP e CIESP, que foi de +3,1%, impulsionadas
pelo avanco das horas trabalhadas na producéo (+6,7%) e do total de vendas reais
(+4,6%). O setor voltou a crescer depois de 5 anos seguidos de queda na atividade;

A producéo fisica de borracha e plasticos também apontou alta em 2017: +6,1% no
Estado de Sdo Paulo e 4,5% no Brasil, com destaque para pneumaticos +10,7% e
fabricacdo de embalagens de plastico (+3,0%), de acordo com a PIM-PF, do IBGE;

Setor serve de insumos da industria, sobretudo para a cadeia automobilistica
(pneumaticos), além de outros setores que utilizam embalagens plasticas. Por isto, 0
bom desempenho da producéo de Veiculos reflete no desempenho do setor;

Segundo a Anfavea, a producao nacional de veiculos cresceu 24,6% em 2017, com
destaque para caminhdes (+37%) e autoveiculos (+27,6%). E as vendas, de acordo
com a Fenabrave, tambéem cresceram: automoveis (+10,0%) e caminhdes (+3,5%);

Além disto, setor embala os produtos do agronegocio, que teve crescimento de 14,5%
no PIB acumulado até o 3° trimestre de 2017 ante 2016, segundo o IBGE.

Fonte: Fiesp/Ciesp, IBGE, Anfavea, Fenabrave




Produtos de Metal

Registrou saldo de 10.107 demissdes no Estado de S&o Paulo em 2017 (-6,23%)
segundo a pesquisa de Nivel de Emprego FIESP e CIESP;

Este resultado ainda néo reflete o resultado da atividade do setor no Estado, medida
pelo INA (Indicador de Nivel de Atividade) da FIESP e CIESP, de +2,5% em 2017, uma
vez que o indicador registrou quedas nos trés anos anteriores que acumularam perdas
da ordem de 30% (-8,4% em 2014, -11,0% 2015 e -11,0% 2016);

As vendas reais puxaram a atividade do setor no Estado (+12,8%), mas as horas
trabalhadas na producao ainda tiveram recuo (-8,3%) e o NUCI, com variacao de -
0,8p.p. estdo em linha com o resultado ainda negativo da producao fisica (-6,2%)
medida pelo IBGE;

No Brasil, a queda da producéo foi puxada por estruturas metalicas (-8,4%) e
fabricacao de tanques, reservatorios e caldeiras para aquecimento central (-7,7%);

Setor acompanhou a queda do consumo brasileiro de materiais de construcao (-
14,3%) em 2017, segundo a Serasa Experian;

Apesar da queda, as perspectivas para o indicador de atividade da constru¢ao no
Estado de Sao Paulo para os proximos 6 meses sao de aumento (51,8 pontos em
jan/18) pela Sondagem Industrial da CNI.

Fonte: Fiesp/Ciesp, IBGE, Serasa Experian e CNI




Olhando para os ultimos 10 anos, o0 setor que mais
contratou foi Alimentos (+0,14%)
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Resultado do emprego industrial paulista
em 2017 por Diretorias Regionais

Nivel de Emprego FIESP/CIESP
Variacdo Acumulada no ano (Em %) - 2017

Limeira 7,51
Araraquara 3,09
Mogi das Cruzes 1,93
Sao Carlos 1,84
Piracicaba 1,66
Santo André 1,22
Marilia 0,48
Campinas 0,3
Jundiai -0,37 1
Diadema -0,41 N
Americana -0,84 R
Rio Claro -0,91 1IN
Cotia -0,96 N
Taubaté  -1,09 I
S&do0 José do Rio Preto  -1,26 1l
Sao José dos Campos -1,51 I
Bauru -1,82 Il
Matéao-2,35 Il

Fonte: Fiesp/Ciesp



Resultado do emprego industrial paulista
em 2017 por Diretorias Regionais

Nivel de Emprego FIESP/CIESP
Variacdo Acumulada no ano (Em %) - 2017

-2,67 M Santa Barbara D'Oeste
-2,99 I Guarulhos
-3,4 I Sao Caetano do Sul
-3,4 Il Franca
-3,47 I Presidente Prudente
-3,56 I Sao Paulo - Capital
-3,62 I |ndaiatuba
-4,36 I Santos
-4.8 I Osasco
-4.95 I Jau
-5,71 I Cubatao
-6,5 I Jacarei
-6,71 I Sé&o Bernardo do Campo
-6,71 I Scrtdozinho
-7,62 I Sorocaba
-8,29 I SAo Jodo da Boa Vista
-9,38 I Aracatuba
-15,72 I  Botucatu

Fonte: Fiesp/Ciesp



Botucatu teve destaque na variacao relativa, mas Sao
Paulo, Sorocaba e Aracatuba mais demitiram em
numero absoluto
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Regido de Limeira (+7,51%)

» Setores que mais contrataram em 2017 sdo também os que mais empregavam (2016),
respondendo por cerca de 30% dos trabalhadores da industria da regidao: Veiculos
(19,3% dos trabalhadores) e Produtos Diversos (12,4%);

» No setor de Veiculos, o grupo de fabricacdo de pecas e acessOrios concentra
grande parte dos empregos (6.042 dos 6.201 ou 97%) e dos salarios pagos pelo
setor (98%). O setor como um todo responde pelo maior montante de salarios
pagos na industria da regido (25,5%) e o seu desempenho quanto as
contratacbes de 2017 acompanhou o crescimento da producdo de veiculos do
Estado de S&o Paulo (17,7% de jan a nov/17);

» Em Produtos Diversos, 89% dos empregos do setor estdo dedicados a fabricacao
de artigos de joalheria e bijuterias. Apesar de ser o segundo empregador da
industria da regidao e o maior produtor de joias folheadas do Brasil, o setor de
Produtos Diversos é formado de empresas de pequeno porte e a participacao do
setor nos salarios pagos € menor que o de Veiculos: 6,8% da massa salarial da
indastria da regiao.

Fonte: Fiesp/Ciesp, IBGE



Resumo das Caracteristicas da Regiao de Limeira
Tabela Comparativa dos Setores Industriais com Participacédo % dos Indicadores

ol

Representatividade dos Setores Industriais de Limeira Acumulado em 80%

Populagdo Ocupada (2016)* Massa Salarial (2016)* Valor Adicionado Fiscal (2011)**
Setores Par(‘e"r’;p;g” Tg‘:t'o‘:° Setores Par(gf]:p;ga" Tg‘jt'o‘:° V""'F‘;; g‘f'fz'g{‘f)d" Par(‘;‘;"'f;;?” Total do Setor
Veiculos 19.3% 6,201 Veiculos 25.5% 24,767,116 Papel e celulose 25.2% 772,366,210
Produtos diversos 12.4% 3,969 Minerais ndo-metalicos 11.9% 11,526,092 Minerais ndo metalicos 16.2% 498,996,782
Minerais nao-metalicos 11.4% 3,645 Celulose e papel 10.8% 10,463,126 Produtos quimicos 13.8% 424,921,792
Produtos de metal 9.4% 3,016 Produtos quimicos 9.5% 9,262,557 Maquinas e equipamento 11.8% 363,142,758
Maquinas e equipamento 7.9% 2,538 Produtos de metal 8.1% 7,864,597 Produtos de metal 8.1% 248,619,021
Produtos quimicos 7.3% 2,330 Maquinas e equipamento 7.6% 7,406,167 Produtos alimenticios 7.5% 231,341,778
Celulose e papel 7.0% 2,239 Produtos diversos 6.8% 6,655,482
Alimentos 3.9% 1,244
Borracha e plastico 3.4% 1,075
Participagdo Acumulada 81.9% Participagdo Acumulada 80.2% Participagdo Acumulada 82.7%

*CNAE 2.0 por Divisdo

Fonte: RAIS/MTE, SEF



Resumo das Caracteristicas da Regiao de Limeira
Tabela Comparativa dos Setores Industriais com Participacao % dos Indicadores

Representatividade dos Setores Industriais de Limeira

Populacédo Ocupada (2016)* Massa Salarial (2016)*
Participacdo Total do Participacdo  Total do
Setores pag Setores pag
(em %) Setor (em %) Setor

Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores 18.8% 6,042 Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores 25.0% 24,335,527
Fabricacéo de artigos de joalheria, bijuteria e semelhantes 11.0% 3,530 Fabricacé&o de papel, cartolina e papel-cartdo 10.6% 10,271,616
Fabricacéo de produtos ceramicos 9.7% 3,124 Fabricacéo de produtos ceramicos 10.6% 10,267,521
Fabricacédo de papel, cartolina e papel-cartéo 6.6% 2,118 Fabricag&o de produtos quimicos organicos 6.6% 6,465,198
Fabricacédo de produtos quimicos organicos 5.5% 1,754 Fabricac&o de artigos de joalheria, bijuteria e semelhantes 6.0% 5,815,775
Fabricacdo de produtos de metal ndo especificados anteriorm 4.3% 1,369 Fabricacdo de produtos de metal ndo especificados anteriorm 3.8% 3,737,834
Fabricacéo de equipamentos de transporte ndo especificados 3.2% 1,021 Fabricagdo de equipamentos de transporte ndo especificados 2.6% 2,559,149
Fabricacédo de produtos de material plastico 3.1% 991 Fabricacdo de produtos de material plastico 2.6% 2,534,993
Forjaria, estamparia, metalurgia do pd e servigos de tratament 2.2% 716 Fabricag&o de produtos e preparados quimicos diversos 1.9% 1,869,702
Confeccao de artigos do vestuario e acessorios 2.2% 714 Fabricagdo de outros produtos alimenticios 1.8% 1,774,954
Fabricacéo de outros produtos alimenticios 2.0% 630 Fabricac&o de maquinas e equipamentos de uso industrial esp 1.8% 1,731,829
Fabricacéo de maquinas e equipamentos de uso industrial esp 1.9% 619 Forjaria, estamparia, metalurgia do po e servigos de tratament 1.8% 1,730,441
Fabricacéo de produtos de madeira, cortica e material trancad 1.9% 609 Fabricacdo de tratores e de maquinas e equipamentos para a 1.7% 1,687,028
Fabricacdo de tratores e de maquinas e equipamentos para a i 1.9% 603 Fabricacédo de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentz 1.5% 1,502,741
Fabricacédo de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramente 1.9% 600 Fabricagcdo de maquinas-ferramenta 1.5% 1,450,167
Fabricacdo de moéveis 1.8% 590 Fabricacdo de moéveis 1.5% 1,410,666
Fabricacdo de maquinas-ferramenta 1.5% 470

Fabricacéo de eletrodomésticos 1.4% 440

Participacdo Acumulada 80.9% Participagdo Acumulada 81.4%

*CNAE 2.0 por Grupo

Fonte: RAIS/MTE



Regido de Botucatu (-15,72%)

» Os setores que mais demitiram profissionais na indudstria da regido de Botucatu em
2017 foram Produtos de Metal e Minerais ndo metalicos, o 4° e 6° maiores
empregadores (5,2% e 4,5% do total da industria da regido em 2016);

» Em Minerais ndo metalicos, 63% do pessoal ocupado do setor estao
concentrados no grupo de produtos ceramicos que, sozinho, paga 2,3% dos
salarios industriais. Como o0 setor guarda relacdo proxima com a atividade da
construcao civil, seu desempenho quanto ao emprego acompanhou a queda do
consumo brasileiro de materiais de construcdo (-14,3%) em 2017. Apesar da
gueda, as perspectivas para o indicador de atividade da construcao no Estado de
Sao Paulo para os proximos 6 meses sao de aumento (51,8 pontos em jan/18).

» O setor de Produtos de Metal é formado por empresas de pequeno porte e
distribuidas entre os diversos grupos de atuacdo. No entanto, as demissbes
estiveram concentradas em empresas que fabricam estruturas metalicas
projetadas para uso industrial.

Fonte: Fiesp/Ciesp, Serasa Experian, CNI



Resumo das Caracteristicas da Regiao de Botucatu

Tabela Comparativa dos Setores Industriais com Participacao %dos Indicadores

ol

Representatividade dos Setores Industriais de Botucatu Acumulado em 80%

Populacédo Ocupada (2016)* Massa Salarial (2016)* Valor Adicionado Fiscal (2011)**
S Participacdo Total do S Participacao  Total do Valqr Adicionado  Participacdo Total do
(em %) Setor (em %) Setor Fiscal (2011) (em %) Setor
Alimentos 32.3% 13,517 Alimentos 34.1% 34,238,114 Produtos alimenticios 48.3% 1,957,500,860
Vestuario 13.2% 5,532 Veiculos 10.6% 10,676,724 Material de transporte - n 14.4% 583,672,391
Veiculos 8.8% 3,676 Qutros equipamentos de 6.8% 6,845,824 Madeira 10.1% 409,001,348
Minerais ndo-metalicos 5.2% 2,177 Vestuario 6.7% 6,779,244 Papel e celulose 5.4% 219,238,740
Méquinas e equipamento 4.9% 2,035 Maquinas e equipamento 5.5% 5,542,659 Produtos quimicos 3.4% 139,614,623
Produtos de metal 4.5% 1,876 Celulose e papel 4.8% 4,803,519
Outros equipamentos de 3.8% 1,576 Petréleo e biocombustive 4.4% 4,434,889
Produtos de madeira 3.5% 1,452 Produtos de madeira 3.8% 3,807,177
Borracha e plastico 3.4% 1,426 Minerais ndo-metalicos 3.7% 3,684,388
Celulose e papel 3.0% 1,257
Participagdo Acumulada 82.4% Participacdo Acumulada 80.5% Participagdo Acumulada 81.7%

*CNAE 2.0 por Diviséo
EEAE

Fonte: RAIS/MTE, SEF



Resumo das Caracteristicas da Regiao de Botucatu
Tabela Comparativa dos Setores Industriais com Participacao % dos Indicadores

Representatividade dos Setores Industriais de Botucatu
Populacédo Ocupada (2016)*

Massa Salarial (2016)*

Setores Participacdo Total do Setores Participacdo  Total do
(em %) Setor (em %) Setor

Confeccgao de artigos do vestuéario e acessorios 13.2% 5,532 Fabricagéo e refino de agucar 13.7% 13,790,396
Fabricacéo e refino de agucar 11.3% 4,751 Fabricacdo de cabines, carrocerias e reboques para veiculos ¢ 9.1% 9,163,044
Fabricacdo de cabines, carrocerias e reboques para veiculos ¢ 7.1% 2,991 Moagem, fabricac&o de produtos amilaceos e de alimentos pa 7.7% 7,746,605
Fabricacédo de outros produtos alimenticios 6.9% 2,899 Confecgdao de artigos do vestudrio e acessorios 6.7% 6,779,244
Moagem, fabricac&o de produtos amilaceos e de alimentos pa 6.1% 2,556 Fabricac&o de aeronaves 6.7% 6,767,240
Abate e fabricacéo de produtos de carne 5.1% 2,135 Fabricagé&o de outros produtos alimenticios 5.9% 5,958,547
Fabricac&o de aeronaves 3. 7% 1,548 Abate e fabricac&o de produtos de carne 3.8% 3,860,677
Fabricacéo de produtos ceramicos 3.3% 1,380 Fabricacédo de produtos derivados do petréleo 3.6% 3,579,934
Fabricacédo de produtos de material plastico 3.0% 1,244 Fabricacdo de celulose e outras pastas para a fabricagéo de p 3.5% 3,548,790
Fabricac&o de produtos de madeira, cortica e material trangad 2.9% 1,209 Fabricac&o de produtos de madeira, cortica e material trangad 3.4% 3,462,747
Fabricacdo de moéveis 2.9% 1,205 Fabricacdo de produtos de material plastico 2.5% 2,531,277
Fabricacédo de produtos de metal ndo especificados anteriorm 2.3% 958 Fabricagdo de bebidas alcodlicas 2.4% 2,414,196
Fabricacédo de produtos derivados do petréleo 2.1% 884 Fabricagdo de moéveis 2.3% 2,319,379
Fabricacédo de bebidas alcodlicas 2.0% 851 Fabricag&o de produtos ceramicos 2.3% 2,310,104
Fabricacdo de maquinas e equipamentos de uso geral 1.8% 773 Fabricagcdo de maquinas e equipamentos de uso geral 2.0% 2,026,893
Fabricacdo de celulose e outras pastas para a fabricacdo de p 1.7% 731 Fabricac&do de maquinas e equipamentos de uso industrial esp 2.0% 2,026,779
Fabricacdo de maquinas e equipamentos de uso industrial esp 1.6% 681 Fabricacdo de produtos de metal ndo especificados anteriorm 1.8% 1,823,888
Laticinios 1.6% 677 Laticinios 1.5% 1,479,038
Fabricacéo de pegas e acessorios para veiculos automotores 1.5% 614

Participacdo Acumulada 80.3% Participagdo Acumulada 81.2%

*CNAE 2.0 por Grupo

Fonte: RAIS/MTE



A atividade industrial paulista, mensurada pelo INA,
exibiu crescimento em 2017, apdés trés anos de queda

INA - Indicador do Nivel de Atividade
Variagao com relagao ao ano anterior (%)
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Fonte: Fiesp/Ciesp



As Vendas Reais da industria paulista cresceram em
2017. Ja as Horas Trabalhadas mostraram recuo

Composicao do Resultado do INA em 2017
Variagao com relagao ao ano anterior (%)
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Fonte: Fiesp/Ciesp
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O crescimento da
atividade industrial
paulista ocorreu na
esteira do aumento da

produtividade do
trabalho




O crescimento da atividade industrial paulista ocorreu
na esteira do aumento da produtividade do trabalho
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comercio exterior em
2017




Em 2017, o Brasil registrou o maior saldo comercial
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Drivers de 2017: saldo com a China (US$ 20,2 bi), principalmente pela
exportagdo de commodities e saldo com a Argentina (US$ 8,1 bi) pelos
embarques do setor automotivo.
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Fonte: MDIC



Os embarques de manufaturados se recuperaram e as
importacoes de bens intermediarios e combustiveis
sinalizam a retomada da producao

Exportacéo brasileirade Importacdo de bens intermediarios e
manufaturados combustiveis
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Var. 2017/2016
Intermediarios: +10,4%
Combustiveis: +41,9%

Var. 2017/2016: +8,5%

Fonte: Funcex Data



Desempenho do Estado de Sao Paulo

Participacao dos Estados nas
Exportacdes Brasileiras de 2017

Minas
Gerals

Sao 12 0% )
Paulo T Janeire
0,
240% 10,3%
~_ Parana
8,6%
R|o
Outros Grande
36,7% do Sul
8,4%

Exp (SP): US$ 50,7 bi (+9,7%)
Imp (SP): US$ 55,3 bi (+6,8%)

Participacao dos Estados nas
Exportacdes de Manufaturados de
2017

Rio
Grande do

/ Sul

9%

</ Rio de

Sao Paulo

45% \

Parana
9%

Janeiro
8%

\Minas

Gerais

Outros 7%
22%

Exp Mfg (SP): US$ 34,9 bi (+9,8%);
Imp Mfg (SP): US$ 51,2 bi (+7,3%);

Fonte: Funcex Data



Desempenho do Estado de Sao Paulo: os produtos
manufaturados sao maioria na pauta de exportacoes

ExportacOes do Estado de Sé&o Paulo (2017)

Setor (SH 2 digitos) US$ Mi| Part. YoY (%)
Acucares e produtos de confeitaria 7.567 15% 8,2%
Veiculos automoveis, tratores 6.736 13% 27,3%
Maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos 5702 11% 24,0%
Aeronaves e aparelhos espaciais 3.507 7% -15,5%
Combustiveis minerais 2.514 5% 34,6%
Preparacdes de produtos horticolas 1.915 4% 3,0%
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 1.597 3% 1,1%
Sementes e frutos oleaginosos 1.521 3% 13,2%
Carnes e miudezas, comestiveis 1.442 3% -3,8%
Plasticos e suas obras 1.349 3% 8,1%
Outros 16.812 33% 6,6%
Total 50.662 100%

Fonte: MDIC



O que esperar em
2018?




Para 2018, nossa expectativa
é de crescimento de 2,8%

Produto Interno Bruto - PIB PI‘Oj e(;éo Focus
Variagao anual (em %)
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Fonte: IBGE Projecao: Fiesp



Apesar do crescimento em 2017 e o esperado para
2018 (2,8%), o nivel do PIB retrocede 6 anos

PIB a precos de 2016
(R$ trilhoes)
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Fonte: IBGE Projecao: Fiesp



O PIB da Indiastria de Transformacao voltou a
crescer em 2017

Industria de Transformacao - PIB

Variagao Anual (Em %)
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Fonte: IBGE Elaboracao: Fiesp



A projecao é de crescimento de 3,1% da Indastria de Transformacéao.
Ainda assim, o nivel do PIB da Transformacgao retrocede para 2004

PIB da Industria de Transformacgao a precos de 2016
(R$ trilhdes)
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Vetores da recuperacao em 2018

Cenario interno favoravel Cenario externo benigno

Taxa Selic Inflacdo bem Reducéo do Juros baixos Crescimento
baixa comportada endividamento positivo
Set/16: 14,25% 2016: 6,29% ‘ F A ‘% tQ
Dez/17: 7,00% 2017: 2,95%
Dez/18: 6,50%* 2018: 3,57%*

Recuperacédo econémica

E Consumo m“ Investimento

t 2017: 1,0% 2017: -1,8%
2018: 2,7% 2018: 3,2%

Projecao: Fiesp

*Projecao: Boletim Focus




Expectativa para o emprego e producao da
indastria transformacao paulista em 2018

» A producdo industrial devera seguir na rota de recuperacao
em 2018;

» A demanda interna continuara a ser o principal driver da
retomada da industria, estimulada pela expansao do
CoNsumo;

» Setores cuja producao tem significativa parcela voltada ao
mercado externo continuarao a se beneficiar de um ambiente
externo favoravel: forte crescimento global;




Projecoes e qualificacoes

Projecoes -
INDICADORES OBSERVACOES

2018

Apo6s 3 anos o PIB do setor voltou a
PIB da Industria de Transformacéao (%) 1.7% 3.1% crescer em 2017. Para 2018 a
expectativa é de maior crescimento.

Os investimentos voltam a crescer em
2018, apos 4 anos de queda.

* Maquinas e Equipamentos: Aumento
da producédo de maquinas e
equipamentos de uso na extracdo

Investimento - FBCF (%) -1.8% 3.2% .
mineral, tubos de aco, exceto tubos sem

costura e caminhdes e dnibus.

* Construgao Civil: Cenario de
incerteza devido ao ajuste fiscal (Obras
de Infraestrutura).

Impulsionado pela expansao darenda e
do emprego (geracao de 860 mil
empregos formais em 2018) e uma
menor taxa de juros, o Consumo das
Familias deve mostrar aceleracdo do
crescimento em 2018.

Consumo das Familias (%) 1.0% 2.7%

Fonte: IBGE, BCB e Secex/MDIC Projegao: Fiesp



Projecoes e qualificacoes

Projecodes ~
INDICADORES OBSERVACOES

2018

A expectativa € de um menor superavit
comercial em 2018. As exportacdes
continuarao a ser beneficiadas pelo

67,0 (efetivo) 61.2 ambiente externo favoravel (maior
crescimento global). As importagdes vao
ter um maior crescimento em fun¢éo da
expansao econdmica.

Saldo da Balanca Comercial
(US$ bilhdes)

A expectativa é de relativa estabilizag&o
cambial, com a taxa de cambio atingindo
Taxa de Cambio - Fim de Periodo 3,30 (efetivo) 3,30 (Boletim R$/US$ 3,30 no final de 2018. O risco
(R$/USS) ’ Focus)  de um maior movimento de
desvalorizacéo esta atrelado ao
andamento da reforma da previdéncia.

Fonte: IBGE, BCB e Secex/MDIC Projecao: Fiesp



Desafios na expectativa
de recuperacao




Desafios na expectativa de recuperacao

» Os principais riscos no processo de retomada da
economia sao:

***Incerteza relacionada com o quadro eleitoral;

+* Desafio em aprovar a reforma da Previdéncia.




O rebaixamento da nota de
credito do Brasil nao
representa um risco no
processo de recuperacao, mas
@ um sinal negativo




Standard & Poor’s rebaixou a nota de crédito do Brasil

Adversidades e riscos que motivaram o rebaixamento, de

acordo coma agéncia: Mesma justificativa
dada pela agéncia
Fitch no dia 23/02/18

» Resisténcia do Congresso em aprovar a reforma da Previdéncia;

» Medidas fiscais impopulares, como o reajuste dos salarios dos
servidores, que foi barrado no STF;

» A pressao por gastos em ano eleitoral num contexto de contas
publicas em condicao delicada;

» Pessoas fora do mundo politico no quadro eleitoral de 2018, o
gue evidencia riscos na eleicao de um candidato que tera

grande dificuldade na construcao de apoio politico no
Congresso;

> Alteracdao da Regra de Ouro.




Em 2017, o resultado primario do Governo Central
foi de -R$ 124,4 bilhdes, ou seja, -1,9% do PIB.

Apesar da situacao fiscal ainda ser grave, o resultado do Governo
Central foi melhor que a previsao inicial da LOA e da Revisao da
Meta para 2017.

Gov. Central — Resultado Primario 2017- LOA, Meta e Efetivo

2017- Dif Resultado Primario

RS bilhdes 2017- LOA . 2017 N (R$ bilhdes)
correntes e Efetivo Efetivo 10
META e META 10

-30
Receita 1.187,5 1.134,8 1.154,6 19,80 ;8
-90

-110
Despesa 1.326,5 1.294,7 1.279,0 -15,70 130

Primario
Res. Primario 2.1% 2,4% 0,5%

(%PIB)

Fonte: Banco Central



Ja o déficit nominal de 2017 chegou a (-) R$ 459,3
bilhdes ( - 7,01% do PIB )

Dados oficiais ref. Gov. Federal e Banco

ilho 0
Central - 12 meses até dez/2017 RS bilhdes % do PIB

3409
Déficitnominal | -4593

Segundo os dados oficiais do Banco Central, o gasto do governo
federal e Banco Central com juros foi de RS 340,9 bilhdes (5,2% do
PIB) em 2017.

Fonte: Banco Central



Em que pese a pequena melhora no resultado primario,
a situacao fiscal permanece grave

Entre 2016 e 2017, o crescimento das despesas com Previdéncia e

Pessoal praticamente anulou o esfor;o de corte nas demais despesas.
* Despesas obrigatorias (89%) — 2016 | (91%) - 2017 (bilhGes de R de dez/2017)

I T —
-13

Despesa Total 1.310 | 1.296 -1,0%
A) Despesas Obrigatorias 1.159 | 1.179 20 1,7%
Previdéncia 532 565 33
Pessoal 270 288 18

Ativos' 156 162 6 3, 7%

Inativos' 114 126 12 10,5%
Outros 356 326 -30 -8,5%
B) Despesas Discricionarias 151 118 -33 -22,1%

Investimentos? 54 44 -10
97 73

Outros

TIZWFIE Fonte: STN/Min. Fazenda. Nota:' Estimado pelo SIGA/BR. *Exceto

inversoes financeiras em empresas publicas



Duas regras na area fiscal correm risco ja em 2019
A “Regra de ouro”

» Endividamento sé para investimento e amortiza¢ao de dividas

» Nao pode haver endividamento para pagamento de despesas correntes
(ex. salarios e aposentadorias)

» Para cumprir a “regra de ouro”:

= Em 2017 o governo precisou de RS 50 bilhdes de devolugbes do
BNDES

= Para 2018, o governo anunciou que faltam RS 208,06 bilhdes e que
precisara de mais RS 130 bilhes em devolu¢cdoes do BNDES, dentre
outras medidas, para chegar a esse valor.

= Em 2019 devem faltar RS 200 bilhdes e ndo existem recursos
disponiveis (Fonte: Ministro Dyogo Oliveira)
» Flexibilizar a “regra de ouro” ou aumentar impostos como cogitado pelo

governo nao vai resolver a crise fiscal brasileira, ao contrario, pode adiar a
realizacao do ajuste necessario




Outra regra fiscal em risco é o teto dos gastos

» Se a reforma da previdéncia nao for aprovada, a partir de 2019 sera
muito dificil cumprir a Regra do Teto dos Gastos

» Sem reforma da previdéncia, os cortes de despesas deverao ser de:
2019: RS 41 bilhoes

Teto dos Gastos sem reforma da previdéncia 2020: RS 81 bilhdes
2.000 2021: RS 124 bilhoes

1.500 > Até 2023 as
1000 despesas nao
obrigatodrias teriam
500 de ser zeradas
» Isto é: total parada
-41,29 -80,99 12412 nos investimentos e
-00 maquina do
RS bilhges 2018 2019 2020 2021 governo
i Despesa Primaria Estimada Dif Teto e Despesa s==Teto

Fonte: STN/Min. Fazenda.



O nado equacionamento do desequilibrio fiscal nos
préximo anos podera resultar:

» A ndo consolidacdo de um ambiente econémico com taxas
juros mais baixas. A expectativa do mercado é que a taxa Selic
volte a subir em 2019 e encerre em 8,0%;

» Elevado risco de aumento dos impostos, aumentando a ja
insustentavel carga tributaria do pais;

» 0Ou, no limite, no retorno da elevada inflacdo (o governo passa a
se financiar com emissao de moeda), retrocedendo o pais para
os desequilibrios econdmicos vivenciados até 1994.




Alem da situacao fiscal, um
desafio importante para a
recuperacao da atividade e que, a
despeito da forte queda da taxa de
juros Selic, os spreads bancarios
ainda continuam elevados




O ainda elevado patamar dos spreads é um
impeditivo para um maior crescimento do
Consumo e dos Investimentos (FBCF)

Set/16 Jan/18 | Variacao | Variacao

INDICADORES

(Y9 (Y9
Selic 14.25 7.00 -7.3 -50.9
Spread PJ 17.9 14.72 -3.2 -17.9
Spread PF 61.5 47.21 -14.3 -23.3

:FIESP}CIESP-
Fonte: BCB



Demais Projecoes




Demais projegées

INDICADORES
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018

Crescimento do PIB (%) -35 -3.5
B P 1B Industria (%) 4.1 -0.7 2.2 —1.5 -58 4.0 0.0 2.6
o Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 91 5.7 -2.7 4.3 2.7
3 Transformac&o (%) 22 24 30 -47 -85 56 1.7 3.1
O
© Construcao Civil (%) 82 32 45 -21 90 56 -5.0 1.8
©
© Servicos Industriais de Utilidade ] ]
% Publica (SIUP) (%) 56 07 16 1.9 0.4 7.1 0.9 2.1
PIB Agropecuéria (%) 56 -31 84 28 3.3 -4.3 13.0 2.5
PIB Servicos (%) 35 29 28 10 -27 -26 0.3 25
© Consumo das Familias (%) 4.8 35 35 23 32 -4.3 1.0 2.7
s g=4 Consumo do Governo (%) 2.2 2.3 15 08 -14 -0.1 -0.6 0.0
.S g Formacao Bruta de Capital Fixo (%) 6.8 0.8 58 -42 -139 -10.3 -1.8 3.2
O 8 Exportagcdes de Bens e Servigos (%) 4.8 0.3 24 -11 6.8 1.9 5.2 3.5
Importacdes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 -19 -142 -10.2 5.0 5.1
Y Exportacdes (US$ bilhdes) 256.0 2426 2422 2251 1911 1852 217.7 229.8
i
% g Importacdes (US$ bilhdes) 226.2 223.1 239.6 229.0 1715 137.6 150.7 168.6
n Saldo da Balan¢ca Comercial (US$ bilh&es) 298 195 26 -39 196 477 67.0 61.2
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -6.4 2.5 3.7
INA - FIESP (%) 07 -41 18 -60 -6.2 -89 3.5 3.5
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (% -01 -20 -14 -49 -93 -6.6 -1.6 1.0

Fonte: IBGE, Fiesp e Secex/MDIC Projegao:



15%

10%

5%

0%

Taxa de desemprego em 2018

Taxa do Desemprego
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Fonte: IBGE
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Geracao de empregos formais em 2018

Geracao Liquida de Emprego com Carteira Assinada - CAGED
Em milhares
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Fonte: IBGE Projecao: Fiesp
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